Un exemple frappant nous est offert par « I’opération Gutt ».

Invasion allemande : 10/05/1940 — Capitulation : 28/05/1940

Les forces allemandes mettent en place un organisme
d’émission des billets et travaillent a saper I’¢économie du pays
en grossissant la masse monetaire qui passe de 50 a 165
milliards de francs.

Dans le méme temps, les produits de premiere nécessite se font
rares.

Des lors, les prix des marchandises flambent, en particulier sur
le marché noir. Le pouvoir d’achat du franc belge chute
fortement. L’inflation est intenable ! (A la Libération, 1l fallait,
par exemple, 15.000 FB pour un kilo de cafe !).
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Le gouvernement belge a Londres: de gauche a droite: les ministres Albert De
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Vleeschauwer (administrateur-général de la colonie du Congo) Hubert Pierlot
(Premier ministre), Camille Gutt (Finances), Paul-Henri Spaak (Affaires étrangéres),
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Le gouvernement belge s’exile non sans difficultés a Londres. Il y
réfléchit des 1942 a la fagcon d’éviter le chaos monétaire apres la
libération.

Camille Gutt, Ministre des Finances, prépare alors un plan
d’assainissement monétaire d’une telle importance qu’il entrera
dans I’histoire sous le nom d’opération Gutt.

[l expose son intention de retirer les billets belges de la circulation
des la libération et de les remplacer par des nouveaux.

Pour que I’opération réussisse, celle-Ci nécessite une mise en place
rapide afin de prendre de court les détenteurs de fortune
accumulée en temps de guerre, potentiellement issue de la
collaboration avec 1’occupant.



Printemps 1944 : les nouveaux billets belges sont imprimeés a
Londres. lls seront achemines vers la Belgique grace a deux
barges amphibies, puis en train via Caen, Rouen, Liege et enfin
Bruxelles.

6/06/1944 : debarquement allié en Normandie
2/09/1944 au 12/09/1944 : libération de la Belgique

9/10/1944 : les citoyens sont invites a échanger leurs billets
avec date de fin des echanges fixée au 13/10/1944




Opération en plusieurs étapes :

1) Fixation du taux de change entre le franc belge, la livre
sterling, le dollar et 1’or (dévaluations de 30%/50%/33%)
=> relance economique — allegement de la dette

2) Les billets de 100, 500, 1.000 et 10.000 francs cessent d’avoir
cours légal et sont remplaces par de nouveaux billets imprimes en
secret a Londres.

Les citoyens ont cing jours pour se rendre a la banque,
echanger un montant maximum de 2000 francs en especes
(salaire mensuel moyen de I’époque). Le surplus €éventuel est
Viré sur un compte blogue.
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Nouveau billet de 100 francs belges (ou vingt belgas),
ayant cours 1égal a partir d’octobre 1944, imprimé en
Angleterre. Le billet reprend un modele de 1933, mais
dans d’autres couleurs et un autre format. Il porte la date
du 1°" fevrier 1943. La future opération Gutt est deja
préte a cette date.




3) Traitement du solde sur le compte bloqué

a) 40 % du solde demeure temporairement indisponible
(39,2 milliards de francs)

b) 60 % du solde perd son caractere monétaire et est transforme
en emprunt forcé a 3,5 %. (58,8 milliards de francs)

4) De plus, le successeur de Gutt, Gaston Eyskens, éetablit un
ImpOt tres lourd en 1945 sur tous les revenus et profits
exceptionnels realisés pendant la guerre :

- ImpOt sur les éléments constitutifs du patrimoine, au taux
unique de 5% ;

- ImpOt de 70 a 95% sur les bénéfices exceptionnels réalises
pendant I’occupation ;

- ImpOt confiscatoire de 100% sur les benefices reéalisés sur les
fournitures et prestations a I’ennemi



La réforme Gutt-Eyskens visait, outre la résorption de la masse
monétaire (de 140 milliards de billets a 25 milliards), visait a
traquer ceux que la guerre avait enrichi indiment. On estime
que 4 % de la masse monétaire en circulation pendant la guerre
ne furent jamais déclares (et furent donc perdus volontairement
par leurs «propriétaires»).

Conjointement avec la prompte reprise de I’activite industrielle
(port d’ Anvers demeuré 1ntact, industries relativement
epargnées, industrie belge spécialisée dans la production de
biens tres demandés dans le cadre de la reconstruction
européenne : acier, produits métalliques, verre, ciment) on peut
sans risque avancer gue cet assainissement monétaire aida la
Belgique a connaitre, durant les années suivant la libération, un
renouveau economique assez rapide pour parler de miracle
belge reconnu a I’échelle internationale.
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Le record de la contribution fut, semble-t-il, un
versement de 100 millions, dont 75 en billets de cent francs, soit cing
mille kilos de papier-monnaie livrés par camionnette aux guichets
d'une banque de province. Certains bénéficiérent de cette opération
historique. Camille Gutt raconte dans ses mémoires qu’il recut force
lettres de gratitude émanant de communautes religieuses qui
pouvaient échapper a la rapine ; elles se virent en effet gratifiées de
dons inouis de la part de trafiquants qui, au lieu de briler par
pelletees leurs economies dans la cheminée, choisissaient, en echange
de la promesse d’une parole bienveillante auprés du Tout-Puissant,
de les abandonner aux bonnes ceuvres. Des anecdotes couraient,
C’était le temps des lessiveuses pleines, disait-on, de billets mal
acquis. On racontait [’histoire du paysan enrichi qui se dépéche
d’acheter deux pianos, un pour chaque coté de la cheminée, et celle
de ce gros cultivateur qui, ne sachant que faire de ses billets de mille,
en avait tapisse les murs de sa maison.

En tout cas, malgré la violence des querelles, ['opération fut
bénéfique. D’autres pays — la Tchécoslovaquie, le Danemark, les
Pays-Bas — |'imiterent et s’en trouverent bien.

Quant a Camille Gutt, il battit les records de I’'impopularité et, peu
apres, un nouveau gouvernement se priva de ses services. Il ne revint
jamais, dans son pays, aux affaires publiques. Il acquit en revanche
une réputation considérable a I’étranger '




taines imperfections, qui ne faussent toutefois pas |'aspect
A partir de 1947, il existe des chiffres établis selonm
stock monétaire atteignait d’aprés cette méthode

le continuitd, nous avons conservé 'ancienne série




1884-1971 :
Ministre des Finances
(1934-1935 et 1939-1945)

CAMILLE GUTT

1905-1988 :

Plusieurs fois Ministre des Finances
Plusieurs fois Premier Ministre

GASTON EYSKENS
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Premier Directeur Général du FMI
(1946-1951)
Associé-gerant de la Bangue Lambert
(1951-1964)
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Les "fonds temporairement indisponibles™ ont été liberes en
1949, tandis que les montants "définitivement bloqués" ont
eté remboursés par tranches a partir des annéees cinquante.

https://www.nbb.be/fr/glossaire/definition?id=t000104
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ALAIN M. ANDRE
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BERDICT
DE M. G

LE PEUPLE BELGE
SES CLASSES LABORIEUSE!

SES CLASSES MOYENNE!

IVAN

La Dictature de '"Argent

PAR LA

Grande Banque et la Hauts




par express, ne letire

je prends acte de ce que vous ne m’
¢ m'avez
r on ne m*m lI.me réponse aans
_blen, Monsleur Gutt, que je ne suis ni
mercantl et que mes prorestations ne
un ﬁl de Justice et d'équité envers
< 5 moyennes » que vos
risquent de ruiner et d'asservie

vous vous moguez pas mal des dangers tres
actuellement sur la Belgique par les bombes
font pleuvoir un peu partout

pe tenez aucun compte de

voudraient fulr & la cam-

soustraire A ces dangers,

argent et leurs biens sont

question. 1l en est

qui militent en faveur ce l'annu-

t de ces mesures draconnlennes dont

manceuvre se dessine parfaite-
& falt stupide ou entidrement
la reconnaltre.

mf:: tour la vis du carcan
cou et qul nous étran-
alfaires va devenic de jour en jour

ité, nous distribuer
pte blogqué sur la
parler votre |ar-

)... mals cette distribition de emotrer argent vous
Yeffectuerez seulement & partir du 18 novembre. [l se sera
donc ninsi passé plus d'un mois entre votre premidre distrd-
bution de 2000 frs par personne et les 3.000 frs que vou
sccordez maintenant «par comptey <o afin
réduire encore ke montant réel de la aistribution

Bien entendu quelques robinets scront Ouverts, mals,
comme de coutume, ce sera au seul profit de certains clans et
m:rksqdumtd'u&uncm-mmww
mination, car |'ouverture trop grande et trop géné
ces robinets rendrait inopérant le but « inavoud » oe

Je m'explique
L'é¢tranglement que vous nous faites subir est, vous ke
savez bien vous-méme INSUPPORTABLE.

Vous savez donc trés blen gue tous nous devons chercher
car il nous est Im

un moven quelcongue de nous en trer
possible, & nous les petits et
vivre avec les sommes dérisoires que vous mettex & notre
disposition.

Je me permets de vous poser icl une question incicente

les movyens, de vivre el falre

mals nécessaire
Pouvez-vous nous prouver, Monsicur Gutt, gue vous aves

pu vivre avec les 2000 frs que vous avezr si @énérensement
octroyés sux citoyens belges ! »

RS JOrS, Bt pouvant pos =
octrovez o NOTRE ARGENT (car vous perdez toujours
de vue qu'il s'agit en l'occurrence de « NOT RE ARGENT »
et non du wvitre) il faut bien que nous trouvions un moyen

d'en sortir
Ft ce moyen
bienveillance, c'est encore vVous qui Dous e fournisses, o

cher Moasieur Gutt, dans wotre ine Hahle

sera... «le crédity

En d'autres termes, nous pourrons cemprunter » &
In banque ce qQui pous manguera

Et cest lcl que se dévolle Ia manceuvre |

Pour obtenir des crédits bancaires, que sevons-nous faire 7

1) Gager notre portefeuille actions et obligations sur lequel
on nous prétera « magnifiquement » 25 maximeum, VOUs
Inissant ainsi la possibilite den prendre la moitié ow les
23 de fagon & pouvolr nous le prendre entiérement loraguoe,

_ 2 £ Oue YOus Dot
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Caricature de Gutt
o représenté dans un cadre

el imitant le nouveau billet de

i SRSl 100 francs. « Ne pas
depasser la dose indiguée »
renseigne le billet en haut a
droite, en reféerence a la
limite de 2000 francs
echangeables par ménage.
Carte postale de 1944
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Le Fonds Monétaire International (F.M.I.),
issu_des accords de Bretton Woods (1944),
est l'organisme qui favorise la stabilité des
changes et qui_apporte un concours financier
temporaire aux pays membres afin qu'ils
puissent équilibrer leur balance des paiements.




